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kursen steg 4,17 prosent i juli. Således er fondet opp 4,68 

prosent så langt i 2026. Gjennomsnittlig årlig avkastning de siste 

fem årene er 10,97 prosent.

En sterk måned for fondet, dog noe bak markedet. 

Tre temaer satt sitt preg på markedet denne måneden; 1) den geopolitiske 

konflikten rundt Hormuz-stredet som igjen blusset opp og fikk oljeprisen til 

å stige på det meste nærmere 30%. Oljeselskaper fikk således rakettfart 

oppover, og indekstungvekteren Equinor steg hele 23% og satte sitt preg på 

den norske børsoppgangen. 2) Stor uro og fall i Asia knyttet til selskaper 

innenfor minnebrikker. Dette satte igjen fokus på hele halvlederindustrien 

og indirekte AI-sektoren. Det er mye diskusjoner om de enorme 

investeringene som foretas og hva som egentlig blir lønnsomheten på 

disse. Og ikke minst - hvem stikker av med pengene? Ser vi på resultatene 

fra de store amerikanske teknikkselskapene som kom i slutten av juli,  

synes  det ikke å være noe problem med lønnsomheten innenfor 

leveranser av skytjenester iallfall. Store positive kursutslag tilsier  åpenbart 

at markedet nå priser inn at de enorme investeringene gir en attraktiv 

avkastning på investert kapital. 

3) Parallelt med hendelsene på verdensmarkedet løp den første delen av 

rapportsesongen for det andre kvartalet både her hjemme og ute i den 

store verden. Dette medfører ofte kursutslag for det spesifikt 

rapporterende selskap, men også ringvirkninger mot tilsvarende selskaper 

innenfor de ulike sektorene. Min tolkning er at vi fikk gode leveranser fra 

selskaper som Kitron, Protector, Gjensidige, AkerBP, Storebrand, Investor, 

Borregaard, Instalco, Bohus, Equinor og Atea. Imidlertid er det ikke alltid 

kursutslaget på rapportene går samme vei som leveransen. Forventninger, 

prising eller manglende uttalelser om visse temaer lager kortsiktig støy. Et 

eksempel er Atea som var ned 5% på rapporten, men som de påfølgende 

dager steg 9%. Uansett, Telenor og Pareto Bank leverte langt svakere enn 

ventet, og kursnedgangene her var dessverre velfortjent. Nå er det en liten 

pause før runde to av kvartalsrapportene kjører i gang i midten av august. 

Som alltid – fortsettelse følger.
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Alle avkastningstall og porteføljeinnehav er oppdatert pr. 31.07.2026. 
Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning, som blant 
annet vil avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets 
risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innløsning. Fondets 
avkastning kan bli negativ som følge av kurstap.

Fondets midler forvaltes aktivt med sikte på å oppnå høyest mulig 
risikojustert avkastning under de til enhver tid rådende vilkår i det 
norske aksjemarkedet.

Fondets midler skal fortrinnsvis investeres i utbyttebetalende aksjer 
og egenkapitalbevis notert på Oslo Børs. 

Fondet kan investere inntil 10 prosent av tilgjengelige midler i ikke-
børsnoterte aksjer og inntil 20 prosent av midlene i selskaper 
noterte på andre børser i EØS-området.

Fondet vil normalt ha en konsentrert investeringsportefølje, 
bestående av selskaper som med basis i sterke markedsposisjoner, 
god inntjeningsevne og solid finansiering har etablert en utbytte-
politikk som sikrer eierne best mulig avkastning på egenkapitalen.

Etableringsdato fondsklasse N 01.06.2022
Legal status Norskregistrert aksjefond (UCITS)
Porteføljeforvalter Truls Haugen
Årlig forvaltningshonorar 1,00%
Tegningsprovisjon 0,0% 
Innløsningsprovisjon 0,0%
Minste tegningsbeløp 5 millioner kr.
Anbefalt investeringsperiode Minimum fem år
Antall porteføljeinvesteringer 36
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Fakta om fondet

Investeringsmål og investeringsstrategi

Bransjeeksponering

Ti største porteføljeinvesteringer

Periodens avkastning Årlig avkastning 

Protector 6,1%
Storebrand 6,1%
Sparebank1 Sør-Norge 5,7%
Atea 5,6%
Equinor 3,9% 
DnB 3,9%
Sparebanken Norge 3,8%
KID 3,7%
Sparebank1 Midt-Norge 3,4%
Sparebank1 Nord-Norge 3,2%

Siste måned 4,17% Siste 2 år 16,90%
Siste 3 måneder 3,32% Siste 3 år 18,24%
Siste 6 måneder 6,61% Siste 5 år 10,97%
Hittil i år 4,68% Siste 10 år 13,12%
Siste 12 måneder 12,85% Siden etablering 13,75%

10   Energi 9,2%
15   Materialer 1,8%
20   Industri 16,0%
25   Konsum – syklisk 5,1%
30   Konsum – defensivt 10,9%
35   Helse 2,6%
40   Finans (bank, forsikring, annet) 40,0%
45   Informasjonsteknologi 8,4%
50   Kommunikasjon 2,0%
55   Forsyning 2,9%
60   Eiendom 0,0%
        Kontanter inkl. påløpte utbytter 1,1%
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