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kursen falt 2,12 prosent i september. Således er fondet opp 5,79 

prosent så langt i 2026. Gjennomsnittlig årlig avkastning de siste 

fem årene er 11,09 prosent.

Fondet ned i september, svakt bedre enn det norske markedet som var 
ned 2,20 prosent. September er midt imellom to rapportperioder, 
således lite selskapsnyheter. Markedet styres da i stor grad av 
makrohendelser, samtidig en periode med mange konferanser. Norges 
Bank hevet styringsrenten med 25 punkter til 4,50% den 24. september. 
Det var stor usikkerhet om de virkelig ville gjøre det på dette møtet. Alt 
annet like er dette positivt for våre bankposisjoners rentenetto, all den 
tid innskuddsvilkår er mer tregbeveget enn utlånsvilkårene. Neste 
rentebeslutning 5. november. Børsen styres fremdeles av tematikk 
rundt Hormuz og olje og til en viss grad AI-diskusjonen. Dårligere 
retorikk mellom partene har fått Brent olje opp 15% og ligger på 107 
USD/fat. Hormuz er ikke stengt, det lekker nok mer olje ut enn folk tror, 
des sien 12mill fat om dagen – men der er ikke nok. Mye av diskusjonen 
går nå rundt «tid og varighet». For å forsvare dagens aksjekurser i 
oljeselskapene må det diskonteres inn en høy pris over veldig lang tid. 
Det er nok hevet over tvil at selv ved en «løsning» vil det ta tid før 
oljestrømmene er tilbake til normalen, men all den tid oljemarkedet 
«alt annet likt» ville vært i et ganske stort tilbudsoverskudd, ser vi en del 
nedgraderinger av anbefalingene på aksjene. I større grad enn tidligere 
styrer daglige rentebevegelser nå markedet pga bekymringer for mulige 
konsekvenser av de høye rentene. Spesielt settes fokus på den 
amerikanske 10-åringen som i skrivende stund ligger på 5,23%. USAs 
sentralbank hevet som forventet styringsrenten denne måneden for 
første gang siden 2023 og signaliserer ytterligere en heving i 2026. Som i 
Norge vises det til en fortsatt for høy inflasjon. Noen selskapshendelser 
i porteføljen;  Fortums bud på Elmera nærmest klart da de nå har 
passert 90% aksept. Fondet deltok i børsnoteringen av Outlet Group. 
Selskapet har en relativt liten markedsverdi og etterspørselen etter 
aksjer var skyhøy. Attraktiv case, men alt for liten tildeling, så gevinsten 
allerede er tatt. 

Landkreditt Utbytte N

Alle avkastningstall og porteføljeinnehav er oppdatert pr. 30.0.2026. 
Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning, som blant 
annet vil avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets 
risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innløsning. Fondets 
avkastning kan bli negativ som følge av kurstap.

Fondets midler forvaltes aktivt med sikte på å oppnå høyest mulig 
risikojustert avkastning under de til enhver tid rådende vilkår i det 
norske aksjemarkedet.

Fondets midler skal fortrinnsvis investeres i utbyttebetalende aksjer 
og egenkapitalbevis notert på Oslo Børs. 

Fondet kan investere inntil 10 prosent av tilgjengelige midler i ikke-
børsnoterte aksjer og inntil 20 prosent av midlene i selskaper 
noterte på andre børser i EØS-området.

Fondet vil normalt ha en konsentrert investeringsportefølje, 
bestående av selskaper som med basis i sterke markedsposisjoner, 
god inntjeningsevne og solid finansiering har etablert en utbytte-
politikk som sikrer eierne best mulig avkastning på egenkapitalen.

Etableringsdato fondsklasse N 01.06.2022
Legal status Norskregistrert aksjefond (UCITS)
Porteføljeforvalter Truls Haugen
Årlig forvaltningshonorar 1,00%
Tegningsprovisjon 0,0% 
Innløsningsprovisjon 0,0%
Minste tegningsbeløp 5 millioner kr.
Anbefalt investeringsperiode Minimum fem år
Antall porteføljeinvesteringer 36
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Fakta om fondet

Investeringsmål og investeringsstrategi

Bransjeeksponering

Ti største porteføljeinvesteringer

Periodens avkastning Årlig avkastning 

Spardebank1 Sør-Norge 6,0%
Storebrand 5,8%
Atea 5,4%
Protector Forsikring 5,3%
Equinor 4,1% 
Sparebanken Norge 4,0%
DnB 4,0%
Sparebank1 Midt-Norge 3,6%
Kid 3,4%
Salmar 3,3%

Siste måned -2,12% Siste 2 år 17,74%
Siste 3 måneder 5,28% Siste 3 år 18,14%
Siste 6 måneder 4,79% Siste 5 år 11,09%
Hittil i år 5,79% Siste 10 år 12,94%
Siste 12 måneder 12,46% Siden etablering 13,66%

10   Energi 9,0%
15   Materialer 1,8%
20   Industri 17,7%
25   Konsum – syklisk 5,1%
30   Konsum – defensivt 10,8%
35   Helse 2,1%
40   Finans (bank, forsikring, annet) 39,2%
45   Informasjonsteknologi 8,4%
50   Kommunikasjon 1,9%
55   Forsyning 2,9%
60   Eiendom 0,0%
        Kontanter inkl. påløpte utbytter 1,2%
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