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FONDSKOMMENTAR (02.10.2026): Landkreditt Norden Utbytte
I-kursen falt med 2,6 prosent i september. Hittil i ar er fondet

ned 3,1 prosent. Fra oppstart i februar 2019 er fondet opp 106
prosent, noe som tilsvarer en arlig avkastning pa 10,0 prosent.

Negativ utvikling i nordiske aksjemarkeder denne maneden. Ingen Igsning
i forholdet mellom Iran og USA holder oljeprisen oppe og styrker samtidig
norske kroner, noe som er ugunstig for et nordenfond. Imidlertid synes de
fleste selskapene i portefgljen & vise god lpnnsomhet og vekst.

Valget i Sverige endte med rgdgregnt flertall, men det har ikke lyktes a bli
enig om & danne regjering. Det antas at neste sonderingsmandat vil gis pa
borgerlig side. Novo Nordisk holdt kapitalmarkedsdag med nye mal for
viktige antall nye produkter og studier. Fondet har kjgpt aksjer i finske
Wartsila som nd er ganske rendyrket innen energi og marine. Produktene
er i hovedsak motorer til bater og kraftverk, men ogsa propeller og
drivverk. Veldig hgy ordrereserve gir god forutsigbarhet pa drift fremover.

Malt i lokal valuta var OMX30 indeksen i Sverige ned 1,2 prosent i
september. Best utvikling hadde ogsa denne maneden elektromontgren
Bravida med en oppgang pa over 8 prosent. Selskapet synes & veere godt
posisjonert for ordrer innen datasentre. Svakest utvikling hadde Fabege
som var ned nesten 8 prosent. Svakt kontormarked i Stockholm og
forventet gkning av sentralbankrenten i Sverige gir svak utvikling for
eiendomsaksjer som na fremstar som billige, men uten momentum. |
Danmark var OMX25C indeksen ned 4,6 prosent. Best avkastning denne
maneden hadde Danske Bank som var marginalt opp. Svakest utvikling
hadde transportselskapet DSV som var ned nesten 8 prosent pa svakere
pris og volum innen veitransport og en viss bekymring om at det tar
lenger tid a hente ut fusjonsgevinster etter oppkjgp av tyske Schenker.

OMX25 indeksen i Finland var ganske uforandret i september. Best gikk

Landkreditt

Forvaltning

Fakta om fondet

Etableringsdato

Legal status
Portefgljeforvalter

Arlig forvaltningshonorar
Tegningsprovisjon
Innlgsningsprovisjon

Minste tegningsbelgp
Anbefalt investeringsperiode
Antall portefgljeinvesteringer

14.02.2019

Norskregistrert aksjefond (UCITS)
Ulf Leinebg

0,75%

0,0%

0,0%

10 millioner kroner

Minimum fem ar

38

Investeringsmal og investeringsstrategi

Fondets midler forvaltes aktivt med sikte pa a oppna hgyest mulig
risikojustert avkastning under de til enhver tid radende vilkar i det

nordiske aksjemarkedet.

Fondets midler skal fortrinnsvis investeres i utbyttebetalende aksjer

og egenkapitalbevis notert pa nordiske bgrser.

Fondet kan investere inntil 10 prosent av tilgjengelige midler i ikke-

bgrsnoterte aksjer og inntil 20 prosent av midlene i selskaper notert
pa andre bgrser i E@S-omradet.

Fondet vil normalt ha en konsentrert investeringsportefglje,
bestaende av selskaper som med basis i sterke markedsposisjoner,
god inntjeningsevne og solid finansiering har etablert en utbytte-
politikk som sikrer eierne best mulig avkastning pa egenkapitalen.

Periodens avkastning

Arlig avkastning

det for Kesko som selger dagligvarer og byggevarer. Kursen var opp Siste maned -2,55%  Siste 2 ar 4,45%
nesten 4 prosent. Svakest utvikling hadde Sampo som eier If Forsikring. Siste 3 maneder -1,84%  Siste 3 ar 11,01%
Kursen var ned over 10 prosent. Skadeforsikring har hatt en svak periode Siste 6 maneder 4,69%  Siste5ar 6,81%
med fokus pa autonome biler og hvordan kunstig intelligens vi pavirke Hittil i ar -3,10%  Siste 10 ar -
bransjen fremover. | tillegg gjennomfgrte den finske staten et nedsalg av Siste 12 maneder 4,54%  Siden etablering 9,97%
aksjer med en liten rabatt til markedskursen. | Norge var OBX indeksen
ned 2,7 prosent. Best denne ogsa maneden var Veidekke med en oppgang Bransjeeksponering
pa litt over 2 prosent. Svakest var Gjensidige som var ned rundt 9 prosent.
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Alle avkastningstall og portefgljeinnehav er oppdatert pr. 30.09.2026. Atea 3,3%
Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning, som blant Sampo 3,2%
annet vil avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets SEB 3,0%
risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Fondets Danske 2,9%
avkastning kan bli negativ som fglge av kurstap. Assa Abloy 2,8%
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