Landkreditt Heyrente N

FONDSKOMMENTAR (02.06.2026): Rentefondet

Landkreditt Hgyrente N leverte 0,53 prosent avkastning
til andelseierne i mai. Fondet er opp 2,32 prosent hittil i
ar og har gitt 6,35 prosent avkastning siste 12 maneder.

Det norske kredittmarkedet fungerte utmerket i mai, med stabile
markedsforhold og lite svingninger. Risikopremien (kredittpaslag) pa
bank- og finansobligasjoner holdt seg stabile. Det samme bildet gjorde seg
gjeldende for hgyrenteobligasjoner i norske kroner. Alle posisjonene i
fondet bidro positivt til avkastningen.

Landkreditt Hgyrente deltok ikke i noen emisjoner i Igpet av mai, men
foretok noen selektive portefgljetilpasninger. Vi gkte var eksponering mot
Brage Finans og tok inn en posisjon i Grong Sparebank.

Fondet var investert i 112 obligasjoner fordelt pa 65 utstedere pa
rapporteringstidspunktet. Ved manedsslutt var 70,9 prosent av fondet
investert i banker og finansinstitusjoner, mens 29,1 prosent av fondet var
investert i selskapsobligasjoner.

Norges Bank hevet styringsrenten med 0,25 prosentpoeng til 4,25 prosent
pa siste rentemgte 6. mai. Det ble ikke utarbeidet nye renteprognoser pa
dette mgtet, men markedet forventer ytterligere heving av styringsrenten
innevaerende ar.

Landkreditt Hgyrente opererer til enhver tid med kort rentedurasjon, da
vi kun investerer i obligasjoner med flytende rente. Bankene og
selskapene i fondet betaler kupong hver tredje maned og kupongen
bestar av pengemarkedsrenten pluss en avtalt kredittmargin. Alt annet
likt vil stigende markedsrenter lede til hgyere Igpende avkastning fra
fondet og vice versa ved fallende markedsrenter.

Med forventninger om en kommende rentegkning fra Norges Bank, vil
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Forvaltning

Fakta om fondet

01.04.2025
Norskregistrert rentefond (UCITS)
Lars Kirkeby

Etableringsdato
Legal status
Portefgljeforvalter

Arlig forvaltningshonorar 0,20%
Tegningsprovisjon 0,0%
Innlgsningsprovisjon 0,0%

Minste tegningsbelgp NOK 50.000.000
Anbefalt investeringsperiode ~ Minimum ett ar
Brutto effektiv rente 5,58%
Fondsvolum 3,614 millioner
Aktuell rentedurasjon 0,13 ar

Aktuell kredittdurasjon 2,32 ar

Investeringsmal og investeringsstrategi

Fondets midler forvaltes aktivt med sikte pa a oppna hgyest mulig
risikojustert avkastning under de til enhver tid radende vilkar i det
norske rentemarkedet.

Fondets midler skal investeres i obligasjoner og bankinnskudd i det
norske rentemarkedet. Fondet investerer kun i obligasjoner utstedt
i norske kroner.

Av fondets midler kan inntil 35 prosent investeres i foretaks-
obligasjoner med tilfredsstillende soliditet og gjeldsbetjeningsevne,
mens gvrige midler skal investeres i obligasjoner og innskudd i
banker og finansinstitusjoner.

Fondets gjennomsnittlige rentedurasjon vil normalt veere lavere
enn 0,25 ar, mens gjennomsnittlig kredittdurasjon ikke skal over-
stige tre ar.

Fondet er ikke investert i papirer med lavere kredittkarakter enn
det vi definerer som «B minus».

Periodens avkastning Arlig avkastning

fond med flytende rente fortsatt veere interessant. Landkreditt Hgyrente Siste maned 0,53% Siste 2 ar
har ved utgangen av maneden en brutto effektiv rente pa 5,58 prosent. Siste 3 maneder 1,30% Siste 3 ar
Siste 6 maneder 2,86% Siste 5 ar
Hittil i ar 2,32% Siste 10 ar
Siste 12 maneder 6,35% Siden etablering 6,24%
Verdiutvikling siden 01.01.2017 Bransjeeksponering
150 1 r 150
Utvikling basert pa Landkreditt Hayrente A kursutvikling fgr 01.04.2025 Finansinstitusjoner, inkludert kontanter 70,9%
140 1 "~ 140 | shipping 7,3%
130 1 L 130 | Investeringsselskaper 6,6%
Industri 4,2%
120 1 - 120 Transport 3,0%
110 - 110 Sigmat 2,4%
IT og telekommunikasjon 1,6%
100 © 100 | Energi 1,6%
Arlig avkastning fra 01.01.2017 og avkastning hittil i ar (%) Oljeservice 1,6%
8 8 Eiendom 0,6%
6 1 r6
4 - Ti stgrste portefgljeinvesteringer
2 ) Sparebanken Norge 3,6%
Pareto Bank 3,1%
0 -0 Swedbank 3,1%
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 SpareBank 1 SMN 3,1%
SpareBank 1 Sgr-Norge 2,8%
Alle avkastningstall og portefgljeinnehav er oppdatert pr. 29.05.2026. DNB 2,8%
Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning, som blant OBOS-banken 2,6%
annet vil avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets Nordea 2,5%
risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Fondets Brage Finans 2,3%
avkastning kan bli negativ som fglge av kurstap. Orkla Sparebank 2,3%
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