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FONDSKOMMENTAR (02.10.2026): Aksjefondet Land- Portefgljeforvalter Per-Erling Mikkelsen, Nicholas

kreditt Aksje Global A falt 0,5 prosent i verdi i september. Salbu og Christine M. Fougner

. . e o ae Arlig forvaltningshonorar 1,10%
Fondet t\ar gitt 19,5 pros¢3nt gje.nnomsnlttllg arlig Tegningsprovisjon 0.0%
avkastning den siste femarsperioden. Innlgsningsprovisjon 0,0%
Minste tegningsbelgp 300 kr.

Best relativ utvikling av underfondene iseptember hadde Vanguard FTSE
Japan ETF med en oppgang pa 4,1 prosent malt i norske kroner. Svakest

utvikling hadde Xtracker MSCI Europe ESG UCITS ETF med en nedgang pa
2,7 prosent malt i norske kroner.

Anbefalt investeringsperiode ~ Minimum fem ar
Antall portefgljeinvesteringer 21

| Igpet av september er fondets eksponering i Xtracker MSCI USA ESG
UCITS ETF redusert noe, samtidig som det er kjgpt tilsvarende i Xtracker
S&P 500 Equal Weighted ETF. Formalet med handelen er & gradvis

redusere den store konsentrasjonen i de store tunge IT-relaterte) aksjene

(Magnificent 7) i fondet noe. Investeringsmal og investeringsstrategi

Verdens ledende aksjebgrser endte noksa flatt i september. Verdens- . . . . A .
indeksen (alle land) endte maneden ned 1,1 prosent malt i amerikanske F.o!th'ats midler forve'ultes aktivt me.d sikte paaoppna h¢y.estn n?'u"g
dollar. I norske kroner endte indeksen opp 1,4 prosent. Den amerikanske risikojustert avkastning under de til enhver tid radende vilkar i de
brede indeksen S&P 500 falt 0,5 prosent malt i amerikanske dollar. globale aksjemarkedene.

Europeiske aksjer malt ved Euronext 100 falt 1,6 prosent malt i euro. Oslo

Bars ved hovedindeksen endte maneden ned med 2,0 prosent. Fondets midler skal investeres i et antall aksjefond (underfond) og

enkeltaksjer som sikrer en god geografisk og bransjemessig
spredning. Ingen av underfondene skal utgjgre en stgrre andel enn

Valutaeffekter hadde en positiv effekt pa avkastningen i Landkreditt 20 prosent av fondets samlede forvaltningskapital.

Aksje Global i september. Kronen svekket seg med 2,5 prosent mot

amerikanske dollar, og 0,3 prosent mot euro. . . .
Cheads Fondets midler allokeres til de regioner, land og sektorer og

selskaper som vi til enhver tid mener tilbyr de beste

Kraftig stigende statsrenter i Europa, Japan og USA har vaert med pa a avkastningsmulighetene.

sette sitt preg pa markedene i september. | USA har 10-ars statsrente sa
langt i 2026 steget med ett helt prosentpoeng, fra 4,2% til 5,2%. Isolert

sett taler en slik renteoppgang for en kraftig reduksjon i prisingen av Fondet er ikke valutasikret.

aksjer. Det som redder markedet fra en solid korreksjon nedover, er at

selskapsresultatene fortsetter & stige med rekordfart i det amerikanske Periodens avkastning Arlig avkastning

markedet. Forventet resultatvekst for selskapene i den brede S&P 500

indeksen fra i fjor til i &r er n& pa formidable 34 prosent, og fra i ar til Siste maned -0,49%  Siste 2 ar 8,23%

neste ar pa ytterligere 15 prosent. S er det slik at en veldig stor andel av Siste 3 maneder -0,60%  Siste 3 ar 13,93%

denne veksten henger pa et lite antall av de store IT-relaterte selskapene. Siste 6 maneder 12,25%  Siste 5 ar 10,47%

Det gjer det hele litt mer skummelt, hvis det skulle butte litt her. Hittil i &r 2,91%  Siste 10 &r 11,33%
Siste 12 maneder 8,02% Siden etablering 8,49%

Verdiutvikling siden 01.01.2017 Geografisk eksponering

400 T r 400

USA 48,2%
Europa ekskl. Norge/Norden 14,0%
300 1 300 Velutviklede markeder i Asia, ekskl. Japan 6,6%
Fremvoksende markeder 5,9%
200 1 1 200 | Japan 6,2%
Norge 8,8%
100 1 r 100 | Norden ekskl. Norge 9,2%
Annet 1,1%

30 7Ar||g avkastning fra 01.01.2017 og avkastning hittil i ar M’), 30 Fondets geografiske eksponering er basert pa data fra Morningstar

og oppdatert pr. 31.08.2026.

20 1 r 20

10 ' 10 Portefgljeinvesteringer (10 stgrste poster)
0 1 r 0 Xtracker MSCI USA ESG UCITS ETF 14,6%
10 10 Xtracker MSCI World ESG UCITS ETF 15,3%
Xtracker MSCI Emerging Market ESG UCITS ETF 11,9%
S 3 2 R R 8 &8 3 8 &R Xtracker S&P 500 ESG UCITS ETF 12,0%
Xtracker MSCI Europe ESG UCITS ETF 8,2%
Alle avkastningstall og portefgljeinnehav med unntak av geografisk Landkreditt Norden Utbytte | 8,4%
eksponering er oppdatert pr. 30.09.2026. Historisk avkastning er ingen Landkreditt Utbytte | 7,8%
garanti for framtidig avkastning, som blant annet vil avhenge av Vanguard FTSE Japan ETF 5,4%
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader Xtracker S&P 500 Equal Weighted UCITS ETF 3,7%
ved tegning, forvaltning og innlgsning. Fondets avkastning kan bli negativ Amazon 1,8%
som fglge av kurstap. Kontanter 2,3%

Landkreditt Forvaltning AS e Telefon 22313131 e forvaltning@landkreditt.no e www.landkreditt.no
Klassifisering—tatern




	Lysbilde 1

